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Contexto macroeconomico y geopolitica:
Implicaciones para el desarrollo de hidrogeno

2° Congreso Internacional de Hidrégeno




» Cuatro retos

Incertidumbre
macroecondmica

Transicion

energetica con Oportunidades y riesgos para el
seguridad » desarrollo del hidrégeno en
energética América Latina

Nacionalismo de
recursos en
Ameérica Latina

N

Competencia
geopolitica




» Proliferacion de riesgos macroecondmicos

» Tasas de interés de referencia de los principales bancos centrales

» Limitaciones a financiamiento por altas 6
tasas de interés
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» Inestabilidad en el sector bancario y
financiero

» Tensiones geopoliticas (y politicas) ':"-.. “
como fuente persistente de riesgo: ’

¢ Guerra en Ucrania

N

¢ China-Taiwan
¢ Crisis de deuda en EEUU
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» Riesgo de recesion y elevada —_—
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Fuente: Oxford Economics




» Expansion de politicas publicas para apoyar el hidrogeno

8 mil
millones

valor estimado de
créditos fiscales para
el desarrollo del
hidrogeno en el IRA

» Nuevas politicas publicas ambiciosas
en los principales mercados

» Apoyo directo al hidrogeno (sobre
todo verde) a través de:

¢ Subsidios
¢+ Ventajas fiscales

¢ Inversion publica 50 y OOO

» Apoyo indirecto a través de impuestos meta de vehiculos D 3 m ||
al carbono de hidrégeno/pilas ) :
de combustible mi | |OneS

» Incertidumbre sobre la aplicacion e

implementacion de nuevas reglas para 2025

inversion planeada
en nuevo “Banco
de Hidrégeno”




» Riesgos regulatorios, reputacionales, y operacionales por creciente competencia
geopolitica

» Restricciones de exportaciones » Proyectos de inversion china en el sector

> Rivalidad entre EEUU y China para impuestos de EEUU a China por sector energético en América Latina

controlar cadenas de suministro

estratégicos .

» Enfoque creciente de China en

energias limpias en América Latina 10
n
» Riesgo de fragmentacion g
Ia . . >
geoecondmica que afecta: o
[}
¢ Flujos comerciales .
()
¢ Inversion financiera = Productos de alta 5
tecnologia Z
¢ Sistemas de pago = Metales, vidrio,
plasticos 2
= Maquinaria
0
= Productos de 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

petroleo y quimicos mHidrocarburos mHidro mEnergia alternativa




» (Re)surgimiento de nacionalismo de recursos en América Latina

» Gobiernos de izquierda en casi todas la $ medidas
economias grandes s & las N
» Tendencia de reestablecer y fortalecer T
control estatal sobre recursos naturales
» Mayores impuestos sobre el sector %
privado " amorates
» Enfoque en proteccién ambiental
¢ Riesgos y oportunidades ESG |-
» Politicas publicas para incentivar > Nuevas
desarrollo de hidrégeno e

Q

» Mas escrutinio
fiscal a empresas
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Menos
medidas
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